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RESUMO

Este texto apresenta um estudo dos juros sobre o capital proprio — JCP, instituidos
pela Lei 9.249/95 e posteriormente alterados pela Lei 9.430/96. O estudo demonstra os
beneficios da utiliza¢do dos JCP pelas pessoas juridicas tributadas pela modalidade do
lucro real, como instrumento de planejamento tributario que promove a diminui¢do do
desembolso de caixa por meio da reduc¢do da carga de tributos. Sdo abordadas as
alternativas de a empresa substituir a remunera¢do devida aos socios dirigentes pelos
JCP, bem como de poder acumular ambas, JCP e remuneragdo dos socios dirigentes (pro
— labore) e ainda a possibilidade de substituir dividendos. Os tributos que estdo inclusos
nessas alternativas de economia sdo o imposto de renda das pessoas juridicas, o imposto
de renda na fonte, a contribui¢do social sobre o lucro e a contribui¢do a previdéncia

social.

PALAVRAS-CHAVE

Juros sobre o Capital Proprio — JCP; Planejamento Tributario.




O BENEFICIO DA SUBSTITUIGAO DE DIVIDENDOS E DA
REMUNERACAO DO TRABALHO DE SOCIOS DIRIGENTES PELOS
JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - JCP

1 - CONTEXTUALIZACAO

Os juros sobre o capital proprio, instituidos pela lei 9.249/95, posteriormente
alterados pela lei 9.430/96, calculados pela aplicagdo da TJLP (Taxa de Juros de Longo
Prazo) sobre o valor do Patriménio Liquido Ajustado (PLA), adiante demonstrado, sao
uma opg¢do que as pessoas juridicas tributadas pelo lucro real dispdem para otimizar a
administracdo do fluxo de caixa e o planejamento tributario. A otimizag¢do do fluxo de
caixa decorre da diminui¢do do desembolso em conseqiiéncia da redugdo da carga tributaria
que a adogdo dos juros sobre o capital proprio pode proporcionar a empresa por meio da
substituicdo dos dividendos e da remuneracdo dos socios dirigentes (pré-labore). A
reducdo da carga tributaria através da adocdo dos juros sobre o capital proprio ocorre em
funcdo da diferenca entre a soma dos valores a pagar do IRPJ (Imposto de Renda da Pessoa
Juridica) com a da CSSL (Contribui¢do Social sobre o Lucro) antes e depois do computo
dos JCP (Juros sobre o Capital Proprio) e o valor do imposto de renda na fonte devido
sobre o valor dos juros pagos ou creditados. A reducdo também ocorre quando os juros
sobre o capital proprio reduzem ou substituem, nas empresas administradas pelos proprios
socios, a remuneracdo do trabalho dos socios dirigentes, em relagdo ao imposto de renda
na fonte que incide sobre essa remuneracdo. A abordagem da substituicdo da remuneracao
dos socios dirigentes esta colocada no contexto de empresas de capital fechado e de
empresas administradas familiarmente. Em relacdo a esse IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte) a redugdo parece ocorrer de forma bastante clara, pois a incidéncia sobre
remuneragdo do trabalho obedece a tabela progressiva de 16,5% ou 27,5%, enquanto que a
incidéncia do IRRF sobre os JCP citados ¢ de 15%. Neste particular, a economia tributéaria
favorece diretamente o beneficiario do rendimento, ja que como tributo de fonte a pessoa
juridica ¢ apenas responsavel pelo recolhimento, ndo lhe cabendo dispéndio oneroso

adicional de caixa.




Para determinar o valor dos juros sobre o capital proprio a empresa necessita
calcular o valor ajustado do seu patriménio liquido e sobre esse valor aplicar a TJLP
(mensal, trimestral ou anual) para apurar o valor dos juros. Da composi¢do do
patrimonio liquido ajustado excluem-se os valores das reservas de reavaliagdao ainda ndo
realizadas ou ainda ndo incorporadas ao capital social conforme determinadas no texto
legal. Quando se tratar de empresa submetida a apuracao do imposto de renda e da
contribuicdo social na modalidade lucro real trimestral, deve ser considerado o patrimdnio
liquido médio ajustado. Por patriménio liquido ajustado médio deve ser entendido o valor
resultante da média aritmética simples do patriménio liquido constante do balango
patrimonial reduzido do valor da reserva de reavaliacdo ainda nao realizada ou ainda nao

incorporada ao capital social no intervalo de tempo considerado.

Fator determinante da utilizagdo dos juros sobre o capital proprio como promotor de
beneficio fiscal a empresa € a existéncia de lucro liquido do exercicio antes da dedugdo dos
juros ou lucros acumulados mais reserva de lucros, em valor equivalente no minimo, a duas
vezes o valor dos JCP. O lucro liquido do exercicio antes da deducdo dos juros ¢
entendido como sendo o lucro apds a contribuicdo social e antes da provisdo para o

imposto de renda, sem os efeitos da deducao dos referidos juros (art. 29 IN SRF 93/97).

O objetivo principal do texto ¢ demonstrar a existéncia de beneficio fiscal para as
empresas, além da redugdo das saidas de caixa produzidas, pela ado¢do dos juros sobre o
capital proprio, quando comparados aos dividendos distribuidos e a remuneragdo dos socios

dirigentes.

2 - CALCULO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO — JCP

Este estudo considera um exemplo onde a empresa ¢ administrada por dois dos seus
socios e que os mesmos sdao remunerados mensalmente pelo valor de R$ 5.000,00.
Nenhum dos socios tem dependente para a finalidade de abatimento da base de célculo de
incidéncia do imposto de renda na fonte. A remuneracao de cada sécio se enquadra na
tabela progressiva do imposto de renda na fonte a aliquota de 27,5% com redugdo de R$
360,00 do imposto calculado mensalmente (art. 629 Decreto 1.041/94 Regulamento do
Imposto de Renda - RIR).




O célculo dos juros deve ser precedido ao ajuste do patriménio liquido. A tabela I
demonstra a composi¢do do patrimdnio liquido da empresa GAMA, sobre o qual se deve
proceder o ajuste. Deve ser observado que a reserva de reavaliacdo constante da
composi¢do do patrimonio liquido corresponde a parte dessas reservas que ainda ndo foi
realizada. Tomou-se como base, para o célculo dos juros no exercicio de 1998, o
patrimonio liquido constante do balango encerrado em 31.12.97. A TJLP para o respectivo

exercicio foi estimada em 11,77% (Conjuntura econdmica, junho/98: 45).

Tabela I — patrimonio liquido da empresa GAMA

COMPOSICAO DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31.12.97 VALOR EM R$
CAPITAL SOCIAL REALIZADO 500.000,00
RESERVAS DE CAPITAL 150.600,00
RESERVAS DE REAVALIACAO 75.300,00
RESERVA DE LUCROS 45.700,00
LUCROS ACUMULADOS 263.500,00
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.035.100,00

A empresa GAMA apura o imposto de renda da pessoa juridica e a contribuicdo
social sobre o lucro na modalidade lucro real anual, com pagamento mensal sob a forma de
estimativa. Ao projetar o exercicio de 1998, a empresa GAMA apresentou sua
Demonstracao do Resultado do Exercicio - Tabela II, antes de computar os juros sobre o
capital proprio. A empresa esta submetida as aliquotas de 15% para o IRPJ e 8% para a
CSSL, além dos 10% do adicional do imposto de renda sobre o lucro real que exceder ao

valor de R$ 240.000,00 por ano ( Lei 9.430/96).

Tabela II — demonstracao do resultado do exercicio da empresa GAMA sem os juros sobre
o capital proprio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PROJETADO PARA O EXERCICIO| VALOR EM R$
DE 1998

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 25.600.000,00
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 4.992.000,00
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS 20.608.000,00
(-) CUSTO DAS VENDAS E SERVICOS 13.395.200,00
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 7.212.800,00
(-) DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS () 5.048.960,00
LUCRO OPERACIONAL LIQUIDO 2.163.840,00
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO 173.107,20
(-) IMPOSTO DE RENDA DA PESSOA JURIDICA 516.960,00

" Inclui remuneracio de sécios dirigentes no valor de R$ 120.000,00 e encargos previdencidgrios de RS
18.000,00. O valor do IRRF sobre a remuneracio é de RS 24.360,00




| LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO | 1.473.772.,80 |

Os dirigentes da empresa GAMA entenderam que poderiam reduzir o valor do IRPJ
e da CSSL se propusessem aos demais sécios a adogao dos juros sobre o capital proprio no
exercicio de 1998 e assim o fizeram. Devidamente autorizados, calcularam os juros e

fizeram sua contabilizacao.

2.1 — Patrimonio Liquido Ajustado em 31.12.97

Ap6s esses procedimentos foi levantada uma nova demonstracdo do resultado do
exercicio, Tabela IV, com os juros sobre o capital proprio devidamente computados,
onde se observa que tanto os valores do IRPJ quanto os da CSSL sdo inferiores aos
demonstrados na Tabela II. Esta redu¢do ¢ em fung¢do da dedugdo dos juros sobre o

capital proprio da base de calculo desses tributos.

O patrimoénio liquido ajustado da empresa GAMA, que servird de base de calculo
dos juros em 1998 ¢ composto pelas contas do patrimonio liquido do balanco de 31.12.97,
sem a conta de reservas de reavaliacdo e estd demonstrado na Tabela III . A exclusdo dessa

conta é em virtude de seu valor ainda nao ter sido realizado.

Tabela II1 — patrimonio liquido ajustado da empresa GAMA

PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO EM 31.12.97 VALOR EM R$
CAPITAL SOCIAL REALIZADO 500.000,00
RESERVAS DE CAPITAL 150.600,00
RESERVA DE LUCROS 45.700,00
LUCROS ACUMULADOS 263.500,00
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO — PLA 959.800,00

2.2— CALCULO E CONTABILIZACAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
— JCP E DO IMPOSTO DE RENDA NA FONTE

A determinagdo do valor dos juros sobre o capital proprio ¢ obtida pela

multiplicagdo da taxa representativa da TJLP pelo valor do Patriménio Liquido

Ajustado(PLA). Como a TJLP para o exercicio de 1998 ¢ de 11,77% e o Patrimdnio

Liquido Ajustado(PLA) em 31.12.97 ¢ R$ 959.800,00, o valor dos JCP e o valor do

imposto de renda na fonte calculado a aliquota de 15%, sdo os seguintes:




JCP=PLA x TILP

JCP = 959.800,00 x 11,77%

JCP = R$ 112.968,46.

IRRF =JCP x 15%

IRRF =112.968,46 x 15%

IRRF =RS$ 16.945,26

Apo6s o céalculo dos valores dos JCP e do imposto de renda na fonte, os registros

contabeis deverao ser efetuados da seguinte forma:

a — contabilizacdo dos Juros sobre o Capital Proprio - JCP

Debitar: Juros sobre o Capital Proprio (despesa financeira)
Creditar: Juros sobre o Capital Proprio a Pagar (Passivo Circulante)

Valor:  R$ 112.968,46

b — contabilizac¢do do Imposto de Renda na Fonte — IRRF

Debitar: Juros sobre o Capital Proprio a Pagar (Passivo Circulante)
Creditar: Imposto de Renda na Fonte (Passivo Circulante)

Valor: R$ 16.945,26

Antes de contabilizar os juros e de calcular e contabilizar o imposto de renda na
fonte devem ser testadas as condi¢des de dedutibilidade dos JCP. As condigdes de
dedutibilidade previstas nas Leis 9.249/95, 9.430/96 e IN SRF 93/97, sdo pelo menos uma
das duas seguintes: 1) a existéncia de lucros acumulados e reserva de lucros que
correspondam no minimo 2 duas vezes o valor dos JCP, ou JCP até o limite de 50% de
lucros acumulados mais reserva de lucros e; 2) que os lucros apurados no periodo em que a
empresa deseja adotar os JCP, com os ajustes ja citados, correspondam no minimo a duas
vezes 0s JCP, ou JCP até o limite de 50% desses lucros. No presente estudo as condig¢des

de dedutibilidade se apresentam da seguinte forma:




a - lucro liquido apos a CSSL e antes da provisao para o IRPJ equivalente a duas vezes
o valor dos juros sobre o capital préprio

Lucro Operacional Liquido RS 2.050.871,54
(-) Contribuicdo Social sobre o Lucro RS 164.069,72
(+) Juros sobre o Capital Proéprio RS 112.968,46
(=) Lucro Liquido Apds a CSSL RS 1.999.770,28

b- lucros acumulados e reserva de lucros equivalentes a duas vezes o valor dos juros
sobre o capital proprio

Reserva de Lucros RS 45.700,00
(+) Lucros Acumulados RS 263.500,00
(=) Soma RS 309.200,00

O valor dos Juros sobre o Capital Proprio calculado foi de R$ 112.968,46. Este
valor ¢ menor do que o limite de 50% do lucro liquido do exercicio ajustado calculado na
letra “a” e também menor do que 50% dos lucros acumulados mais reserva de lucros
calculados na letra “b”. Nestas condigdes, o valor dos JCP pode ser integralmente
dedutivel da base de célculo do IRPJ e da CSSL, porque satisfaz as das condi¢des das

letras “a” e “b”. Se satisfizesse apenas uma ja seria suficiente.

Os registros contabeis posteriores na rubrica “Juros sobre o Capital Proprio”, do
passivo circulante, dependerdo da forma de como esse passivo serd pago. As
contrapartidas mais provaveis sdo conta de disponibilidade, quando a decisdo for de
substituir dividendos ou substituir remuneragao de socios dirigentes; conta de capital a

integralizar, quando houver decisdo de aumentar o capital social.

3 — BENEFICIOS FISCAIS PRODUZIDOS PELOS JUROS SOBRE O CAPITAL
PROPRIO

Em fung¢do do valor dos juros sobre o capital proprio calculados, a demonstragao do

resultado passa a ser representada com os seguintes valores:




Tabela IV — demonstragao do resultado do exercicio projetado da empresa GAMA
computados os juros sobre o capital proprio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO PROJETADO VALOR EM R$
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 25.600.000,00
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 4.992.000,00
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS 20.608.000,00
(-) CUSTO DAS VENDAS E SERVICOS 13.395.200,00
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 7.212.800,00
(-) DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS 5.048.960,00
(-) JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO 112.968,46
LUCRO OPERACIONAL LIQUIDO 2.050.871,54
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO 164.069,72
(-) IMPOSTO DE RENDA DA PESSOA JURIDICA 488.717,88
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.398.083,94

Comparando-se o valor do imposto de renda da pessoa juridica e o valor da
contribui¢do social sobre o lucro liquido devidos, com o valor do imposto de renda na fonte
incidente sobre os JCP, em fun¢ao dos calculos demonstrados nas tabelas II e IV, fica

claramente evidenciado que a economia de tributos da empresa foi de R$ 20.334,34

conforme demonstrada na tabela V.

Tabela V — Comparacgao dos tributos devidos pela empresa GAMA com e sem o computo
dos Juros sobre o Capital Proprio.

(A) TABELAII | (B) TABELAIV | C) ECONOMIA DE
CAIXA
SEM JCP E COM | COM JCP E COM | COMPARANDO A
TRIBUTOS REMUNERACAO | REMUNERACAO TT‘Z']‘S%LL‘Z‘}’I ffMB‘)‘
DE SOCIOS DE SOCIOS

IMPOSTO DE RENDA PJ 516.960,00 488.717,88 28.242,12
CONTRIBUICAO SOCIAL 173.107,20 164.069,72 9.037,48
IMPOSTO RENDA FONTE S/ JCP 0,00 16.945,26 (16.945,26)
CONTR A PREVIDENCIA SOCIAL 18.000,00 18.000,00 0,00
IMP RENDA FONTE — REMUNERACAO 24.360,00 24.360,00 0,00
SOMA 732.427,20 712.092,86 20.334,34

Conforme demonstrado na Tabela V, a adogdo dos juros sobre o capital proprio,

independente de substituir dividendos ou de substituir remuneragao do trabalho dos socios
dirigentes, produziu uma economia de caixa para a empresa, pela redu¢do dos tributos
devidos, equivalente ao valor de R$ 20.334,34. Considerando que a empresa GAMA ¢
administrada por seus proprios socios, eles terdo direito a uma remuneragdo pelo trabalho

prestado, assim como todo dirigente tem. Se houver a determinagao de que parte ou toda a




remuneracao desse trabalho seja substituida pelos juros sobre o capital proprio, a empresa
ainda economizara o imposto de renda retido na fonte — IRRF incidente sobre o valor da
remuneragdo substituida pelos JCP, que corresponde a 16,5% ou a 27,5% da tabela

progressiva.

Além da economia demonstrada na Tabela V a empresa ainda tem a possibilidade
de economizar o valor correspondente a 15% da parcela da remuneracdo substituida que
seria devida a previdéncia social e o valor correspondente a incidéncia da aliquota de
27,5% do IRRF sobre a mesma parcela da remuneragdo substituida.  Entretanto, com a
substituicdo da remuneragdo dos socios dirigentes pelos JCP, a carga tributaria referente ao
IRPJ e a CSSL aumentard, em fun¢ao do aumento da base de calculo desses tributos. Cabe
portanto a empresa projetar uma situagdo contemplando essa hipdtese e comparar se a
redu¢do dos encargos de previdéncia social para a empresa e do imposto de renda retido na
fonte para o beneficiario sobre a remuneracdo substituida sdo maiores do que o aumento do
IRPJ e CSSL. Caso contrario, essa op¢ao ndo promove beneficio a empresa e passa ser
mais interessante a op¢do cumulativa de manter a remuneracao dos sécios dirigentes € 0s

JCP.

4 — ECONOMIA TOTAL DE TRIBUTOS CONSEGUIDA PELA EMPRESA E PELOS
BENEFICIARIOS DO RENDIMENTO DO TRABALHO CONSIDERANDO
SUBSTITUICAO DA REMUNERACAO DOS SOCIOS DIRIGENTES PELOS JCP

Nesta situacdo consideramos que a remuneracdo e encargos dos socios dirigentes
inclusos no total do valor das despesas operacionais liquidas ¢ de R$ 138.000,00 e esta
composto da seguinte forma: a) remuneracdo dos socios dirigentes R$ 120.000,00 (R$
5.000,00 x 12 x 2); b) contribui¢do a previdéncia social R$ 18.000,00 (R$ 120.000,00 x
15%). O valor do imposto de renda na fonte incidente sobre a remuneracdo dos socios
dirigentes ¢ de R$ 24.360,00 [(R$ 5.000,00 x 0,275 — RS 360,00) x 12 x 2] que € encargo

dos beneficidrios (sdcios dirigentes).

A proposigdo seguinte demonstrada na Tabela VI, evidencia que o valor total da
remunerac¢do e encargos dos socios dirigentes € superior ao valor dos JCP. Nesta condicao

a empresa limitou o total da remuneragdo ao valor dos JCP. O valor da remuneragdo que




excedeu do valor dos JCP foi eliminado. Apos efetuada a substitui¢ao da

remuneracao pelo

valor dos JCP, a demonstra¢ao do resultado do exercicio sera demonstrada (Tabela VI).

Tabela VI — demonstragdo do resultado do exercicio projetado da empresa GAMA apos a

substitui¢do da remuneracao dos socios dirigentes pelos JCP.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO PROJETADO VALOR EM R$
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 25.600.000,00
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 4.992.000,00

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

20.608.000,00

(-) CUSTO DAS VENDAS E SERVICOS

13.395.200,00

LUCRO OPERACIONAL BRUTO 7.212.800,00
(-) DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS 4.910.960,00
(-) JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO 112.968,46
LUCRO OPERACIONAL LIQUIDO 2.188.871,54
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO 175.109,72
(-) IMPOSTO DE RENDA DA PESSOA JURIDICA 523.217,88
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.490.543,94

As despesas operacionais liquidas foram reduzidas de R$ 5.048.960,00 para R$
4.910.960,00 em funcao da eliminagdo da remuneracdo dos sécios dirigentes e respectivos
encargos previdencidrios, totalizando os R$ 138.000,00 ja demonstrados. Em
conseqiiéncia, o lucro liquido do exercicio aumentou do valor R$ 92.460,00 correspondente
a diferenca liquida entre o valor de R$ 138.000,00 e o imposto de renda da pessoa juridica e
da contribui¢do social sobre o lucro incidentes sobre a remuneragdo e encargos. O valor

total da economia de tributos desta hipotese encontra-se demonstrado adiante na Tabela

VIL

Tabela VII — Comparagdo dos tributos devidos pela empresa GAMA sem o computo dos
JCP e com os JCP substituindo a remuneragdo dos sécios dirigentes.

(A) TABELA II (B) TABELAIV | C) TABELA VI (D)
ECONOMIA
TRIBUTOS SEM JCP E COM COM JCPE COM JCP E SEM DE CAIXA
REMUNERACAO | REMUNERACAO | REMUNERACAO (A-C)
DE SOCIOS DE SOCIOS DE SOCIOS
IMPOSTO DE RENDA PJ 516.960,00 488.717,88 523.217,88 (6.257,88)
CONTRIBUICAO SOCIAL 173.107,20 164.069,72 175.109,72 (2.002,52)
IMPOSTO RENDA FONTE - JCP 0,00 16.945,26 16.945,26 (16.945,26)
CONTR A PREVIDENCIA SOCIAL 18.000,00 18.000,00 0,00 18.000,00
IMP RENDA FONTE REMUNERACAO 24.360,00 24.360,00 0,00 24.360,00
SOMA 732.427,20 712.092,86 715.272,86 17.154,34

A tabela VII demonstra que a economia de tributos quando se efetua a substituicdo

da remuneragdo de socios dirigentes pelos JCP (tabela II comparada com a tabela I'V resulta

R$ 20.334,34) ¢ menor do que a mesma economia quando a empresa acumula remuneragao
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de socios dirigentes e JCP (tabela I comparada com tabela VI resulta R$ 17.154,34). E
importante que fique claro que na hipotese demonstrada na Tabela VII a redug@o percentual
do IRRF sobre a remuneracao foi de 27,5% e a reducgdo da contribui¢ao a previdéncia social

foi de 15%.

Embora as duas reducdes se apliquem sobre a mesma base de célculo, ndo ¢ correto
dizer que a redugdo ¢ de 42,50% (27,50% + 15%), pois o IRRF estd calculado
considerando dois socios dirigentes com remuneracdo mensal de R$ 5.000,00 e sobre o

valor do IRRF de cada um, reduz-se da parcela de R$ 360,00 mensalmente.

No entanto, se a empresa desejar adotar a modalidade de substituicdo da
remunera¢do dos socios dirigentes pelos JCP, mesmo ndo lhe sendo a op¢do mais vantajosa
em termos de economia de tributos, por medida de precaugdo fiscal, deve consignar um
valor de remuneracdo de sdcios dirigentes, mesmo que simbodlico (dois ou trés saldrios
minimos por exemplo), e sobre ele calcular e recolher os encargos de previdéncia social,
pois o INSS tem relutado em conceder a CND (certidio negativa de débitos
previdenciarios) quando a empresa ndo comprova o recolhimento dos encargos

previdenciarios, mesmo nao havendo pagamento ou crédito de remuneragao sob esse titulo.

5— CONCLUSAO

O estudo apresentou as vantagens da adocao do procedimento de Juros sobre o
Capital Proprio pelas empresas tributadas pelo lucro real. Comparou o montante dos
tributos devidos por uma mesma empresa com e sem a ado¢do dos juros sobre o capital
proprio e com e sem a substituigdo da remuneracdo de socios dirigentes pelos JCP,
demonstrando o valor da economia do IRPJ, CSSL e da contribuigcdo ao INSS. Apresentou
consideracdes sobre a adog¢dao dos JCP quando utilizados em substitui¢do ao pagamento da
remuneragdo do trabalho dos socios dirigentes, com a eliminagdo da incidéncia da tabela
progressiva do IRRF. As comparagdes foram efetuadas considerando uma empresa dirigida
por dois socios. Por fim, a adogdao do procedimento de JCP nas hipoteses estudadas,

demonstra ser mais vantajosa quando utilizada cumulativamente a remuneracao de s6cios
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dirigentes, pela economia de pagamento de tributos, o que impacta diretamente em menor

desembolso de caixa.

Deve ser considerado pela pessoa juridica tributada com base no lucro real, que a
adogdo do procedimento dos JCP ndo pode prescindir de um planejamento tributério, pois
as empresas operam em ambientes diferentes uma das outras, assim como cada empresa
tem peculiaridades que a tornam especifica. Neste contexto, o procedimento mais
vantajoso para uma empresa poderd ndo ser para outra, devendo cada empresa fazer a

op¢ao dentro de sua realidade.

E também relevante considerar que as empresas administradas profissionalmente,
ou seja, as que nao sao administradas por seus proprios socios, devem utilizar os JCP da
forma mais vantajosa do ponto de vista da economia de tributos. Essa forma mais
vantajosa ¢ a que acumula remuneracao dos dirigentes com os JCP. Neste caso os JCP
poderao ser utilizados para substituir os dividendos e a vantagem estd no crédito tributario
que a empresa obtém pela incidéncia das aliquotas do IRPJ normal de 15% mais IRPJ
adicional 10% e da contribuicdo social sobre o lucro de 8% sobre o valor dos JCP que
reduziu a base de calculo desses dois tributos. No caso da substituicdo da remuneracao
devida aos socios dirigentes (pro - labore) pelos JCP, comparada com a opgdo cumulativa
de JCP e remuneracao dos sécios dirigentes, a economia ¢ somente para os beneficiarios
submetidos a incidéncia da aliquota de 27,5% da tabela progressiva do IRRF, pois estardo
efetuando permuta pela incidéncia fixa de 15% sobre os JCP. No sentido de substitui¢do da
remuneragdo de socios dirigentes, a abordagem contextualiza empresas de capital fechado e
de administra¢do familiar. O que pode mudar de uma empresa para outra ¢ a aliquota da
CSSL, considerando o setor de atuagdo na economia, como por exemplo, as empresas do
setor financeiro que tem a aliquota maior do que as demais empresas do segmento

comercial e industrial.
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